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1. Les outils économiques de lutte
contre le changement climatique

« Normes - EX. Directive européenne :
norme de 130gCO,/km en 2012 pour les
vehicules automoblles particuliers neufs

e Taxes - Ex. taxe carbone en Suede et en
France

 Marches de droits d’emission - EX:
marché Kyoto pour les Etats, marche
européen d’échange de quotas de CO,
pour les industriels
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2. Fonctionnement des marchés de
permis d’emissions ou cap&trade

Quantité d'émissions

a reduire
Cluantite
= de guotas
= d'émissions
= distribuge
=
w K

i i : : Source :
Entité A  Entitée B Entité &  Entité B Delbosc &De
Sans marché de quotas Avec marché de quotas Perthuis 2009
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3. La finance carbone

Volumes d’échanges en Mt CO , ég. en 2008

Marché carbone Nouvelle-Galles du Sud, Australie
des pays de lAnnexe B
18 Chicago Climate Exchange
MOC 69
8 20 RGGI 65
2 MDP Marchés
2 8 marché volontaires 54
o ¥ secondaire
o™ 1,072
S
=
a MDP Marché européen
marché d'échange de quotas
primaire * de COz (EUETS)

389 3093

* Marché primaire : marché des émizsions de crédits ;| Marché secondaire : marché des échanges ultérieurs de crédits

Source : World Bank, 2009
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4. Des prix différents...
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(prix au comptant)
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Prix du quota de
période 2 (prix a
terme Déc. 09)

A~

Prix du crédit Kyoto
(prix a terme Déc. 09)

2005

2006

2007 2008 2009

Source : Mission Climat, a partir de données BlueNext et ECX, 2009
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i Y . . .y
... llés a des sous-jacents différents

* Marche international d’echange d’Unitées
Quantité Attribuée :

— pays de I’Annexe B du protocole de Kyoto,
— Tous GES et tous secteurs
— -5% entre 1990 et [2008-2012]

 EU Emissions Trading Scheme EU ETS) :

— 5 secteurs industriels européens
— Emissions de CO,

— -10% entre [2005-2007] et [2008-2012] ; -21%
entre 2005 et 2020.
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sl 5-1. Les instruments du protocole de

Kyoto : le marché des UQA

Allocation et émissions annuelles estimées de quelqg ues pays sur la période 2008-2012

Pays excédentaires en UQA Pays déficitaires en UQA
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Russie Ukraine UE 25 UE 15 Japon Canada

@ Nombre d'UQA recues / an
B Emissions moyennes annuelles sur la période 2008-2012 (estimation basée sur la tendance 2002-2007)

Source : Mission Climat, a partir de données CCNUCC, 2009
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Les mécanismes de projets du
Protocole de Kyoto

Pays de UAnnexe |
Pays émergents : (UE, Australie, Pays Annexe |
ou en vole de Canada, Japon, {surtout Europe
développement autres pays de Centrale et Orientale)
I"OCDE)

Unités de réeductions Unités de réductions
5 BNUE certifiees des émissions des émissions
ource: : (URCE) (URE)

ou Cettified Emission ou Emission Eeduction

Reduction (CER) Unit (ERL)
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5-2. Les mécanismes de projets : offre

« Mecanisme pour un o
Z er HFCs
développement 17% 189
propre (M DP) Fossil fuel
itch N20
— 3500 Mt attendues s %
en théorie \ /
Landfill gas
— 1400 Mt %
probablement en Hydro
pratique d’ici fin 2012 e oun 7%
« Mise en ceuvre o Wind
conjointe energy 10%

7%

— 80 Mt d’ici 2012

Source : Mission Climat, a partir de données UNEP Risoe, 2009
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5-2. Les mécanismes de projets :
demande

I
55 % 110 %
549 Mt 197 Mt

36 %
357 Mt

soror
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Source : Mission Climat, a partir de données UNEP Risoe, 2009
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6-1. 'EU ETS : organisation

1 Jan: Débutde 1 Jan: Début de la Dec: Fin de la Engagemen_ts
la phase 1 de phase 2 de 'EU phase 2 de I'EU européens dits

'EUETS ETS ETS des 3XPO

2005 2007] 12008 2012| | 2013 2020
Fév.. Entrée 1 Jan: Début Dec: Fin de la
en vigueur du de la phase phase 1 du PK

PK 1du PK
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6-2. L’allocation de guotas

Début de 'année N Fin de I'année N
de I'EU ETS de 'EU ETS
Période de double- Publication des émissions
allocation de I'année N-1 par la CE
-~ —" ~ |

lerjan. 28 Fév. 30 mar. 30 avr. 15 mai

Allocation de Les installations Les installations « rendent »
'année N surles  soumettent leurs leurs quotas couvrant les
comptes des  rapports d’émissions ~ émissions de I'année N-1  sur
installations dans  vérifiées pour leurs comptes dans le registre
les registres  |'année N-1 a national

I'autorité nationale
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el ©6-3. Mise en conformité et utilisation

| Facteurs d’émissions

du marcheé

> Emissions réelles vs allocation

Long terme

Court terme

» Abattements
face a la
contrainte
carbone

» Croissance
économique

» Prix relatifs
de I'énergie

»Température
et précipitations

Allocations — Emissions
(Mt CO,)

Installations
« longues »

01 6oL 0

Installations
« courtes »

Echanges via
le marché :
minimum 650
Mt

Source: Mission Climat, a partir du
CITL
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6-3. Volumes de transactions

1600
g 2009: 4212 Mt
= 1400 -
=
1200 + - |
2008: 2 713 Mt
0001 N N -
80+ - - -
2007:1 455 Mt
600 - - - - -
2006: 800 Mt
40+ """ - - - - R | R | B R
2006: 262 Mt
2001 n 7777777 ﬂ EeE N .
T | T2 | T3 | T4 | T1 | T2 | T3 | T4 | T1 | T2 | T4 | T | T2 | ™ | T1 | T2 B | T4
2005 2006 2007 2008 2009

@ Volumes de gré agré mVolumes de places de marché

Source : Club Tendances Carbone 2009.
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ol BY
/. Perspectives

e Volontés d’élargir les marchés
existants

 + Nouveaux marches de cap&trade

en développement - Australie, Japon
et surtout Etats-Unis

e Perspectives de prix a la hausse

e Source de revenus pour la lutte
contre le changement climatique



CDC Climat

Des solutions durables
au changement climatique

Prévisions de prix des quotas européens d’ici 2020
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= = =ECXFuture Dec 2012 féw-09 Barclays Capital féw-09 UBS

mars-09 Cheuwvreux e— Mai-09 Deutsche Bank

mai-09 Société Générale - Orbeo

Source : Club Tendances Carbone, juin 2009.



CDC Climat
Des solutions durables

au changement climatique

Merci pour votre attention

Pour en savoir plus :

= Programme de recherche d’évaluation ex-post
de la premiere phase du marché européen — site
de I’Association pour la Recherche en Economie
du Carbone (APREC)

www.aprec.net

= Publications de la Mission Climat
www.caissedesdepots.fr/missionclimat/fr

= Club Tendances Carbone
www.clubtendancescarbone.com




